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HDBank (HDB)

Thu nhap ngoai lai thac day loi nhuan Q3/2023

HDB cdng b6 LNST ciia CBCT me (PATMI) Q3/2023 dat 2,5 nghin ty déng
(+15% QoQ/+23% YoY), nh& thu nhap ngoai l&i tang va trich 1ap dy phong
giam. PATMI 972023 dat 6,7 nghin ty ddng (+12% YoY), hoan thanh 72% dw
bao 2023E clia chung toi.

Tiéu diém
Dw ne’ cho vay khach hang tang +12%, trong khi tién giri tang +52% trong
9T2023.

Thu nhap li rong trong Q3/2023 dat 4,9 nghin ty ddng (-1% QoQ/+10%
YoY), diéu nay thic day ting trwdng loi nhuan YoY trong quy 3. Ngan hang
coéng bd NIM bn dinh & mire 5.02%. Thu nhap lai rong trong 9T2023 ting
+12% YoY lén 14,7 nghin ty déng.

Thu nhap phirong gidm -47% QoQ /-54% YoY xubng con 318 ty dong trong
Q3/2023. Thu nhap tlr phi trong 9T2023 gidm -25% YoY xudng con 1,6 nghin
ty déng.

L&i ttr giao dich trai phiéu va kinh doanh ngoai héi 1a khoan déng gép
chinh vao Igi nhuan trong Q3/2023. Trong d4, i tr kinh doanh ngoai héi
tang +28% QoQ/+93% YoY lén 186 ty déng va |&i tir giao dich trai phiéu dat
546 ty ddng (-8% QoQ/ nhwng cai thién so véi khoan 16 -20 ty ddng trong
Q3/2022).

Chi phi hoat déng dat 2,3 nghin ty ddng (+3% QoQ/+15% YoY) trong
Q3/2023, va chi phi hoat déng trong 972023 tang +9% YoY lén 6,5 nghin ty
ddng. Ngan hang cong bé ty 1& CIR & mirc 35.8% (-3ppt YoY), va ching toi
wéc tinh ty 1& CIR digu chinh (khéng bao gdm thu nhap khac) la 36,5% (-1,3
diém phan tram YoY).

HDB da giam chi phi trich lap dw phong -56% QoQ /-7% YoY xuéng con
636 ty ddng trong Q3/2023, gilip cai thién lgi nhuan. Diéu nay dién ra sau khi
Ngan hang da tang manh chi phi trich 1ap dw phong trong Q2/2023. Két qua
la ty 1& LLR gidm xudng chi con 54% (-7 diém phan trdm QoQ/-27 diém phéan
tram YoY) trong Q3/2023.

Ty 1é ne xau hop nhat tang I&n 2,26% (+11 diém co ban QoQ /+73 diém co
ban YoY) tai thoi diém cudi Q3/2023 va ty 1& no xau cla ngan hang me la
1,96% (+14 diém co ban QoQ /+86 diém co ban YoY).

Ty 1& CASA giam xuéng 7,2% (-30 diém co ban QoQ /-4,1 diém phan tram
YoY) tai thdi diém cudi Q3/2023.

Ty I1& an toan vén (CAR) van duy tri & mirc cao dat 12,3% va ty 1& nguén
von ngan han dé cho vay trung va dai han thap & mirc 15,6% (so véi mirc
tran 30,0% clia NHNN) trong Q3/2023.

Quan diém

Chuing t6i ky vong thu nhap l4i rong sé thic day i nhuan trong Q4/2023
do chiing t6i ky vong tang triwdng tin dung cao hon va chi phi huy déng von
sé gidm. Do d6, NIM sé cai thién trong Q4/2023.

HDB con dw dja dé cai thién NIM béng cach tang ty 1& ngudn vén ngan han
dé cho vay trung va dai han.

Tap trung vao chét lwong tai san. Loi nhuan Q3/2023 duoc h6’ trg mét
phan nh& giam trich 1ap dw phong, va ty I& LLR cia HDB giam xuong murc
kha thap la 54%. Ngan hang c6 thé can téng ty 1é LLR trong twong lai.

Chung téi duy tri khuyén nghi MUA. HDB dang giao dich véi P/B 2024E la
0,9x, twong trng v&i trung vi nganh. Trong khi d6, HDB c6 hiéu qua hoat dong
vuwot trdi hon so véi trung binh nganh. Chdng t6i dw bdo ROE nam 2024 la
24% so véi mirc trung vi nganh 1a 20% (Ngudn: Bloomberg).
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