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Tom tat noi dung:

Tang truong GDP cua Hoa Ky giam tu’ 6,7% trong quy II xudng 2% trong quy III, thdp hon so
VJi dir béo trung binh la 2,6%. Ty I8 tiém ching & cac nén kinh t& céng nghiép phat trién Idn
da tang lén tior 55% dén 75% dén sé, trong khi toc do tiém chung d& bi dinh tré & mot sé quéc

Nguyén Trong Viét Hoang gia.
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Déu Brent du kién s€ duy tri ¢ muc 71,91 USD/thung vao nam 2022. Tang truéng san luong
cda cua cac quoc gia thuéc OPEC, OPEC+, va Hoa Ky s€ vupt xa toc do ting trudng nhu cdu
d3u todn cdu, dan dén gid ddu Brent sé gidm tir murc hién tai xuéng muc trung binh hang ném
con 72 USD/thung. San luong déu thé cua OPEC dur kién dat trung binh 26,34 triéu thung/ngay
vao nam 2021, tang 0,74 triéu thung/ngdy so vdi nam trudc va 28,37 triéu thung/ngay vao
nam 2022.

Vao ngdy cudi cing cua thang 10, cac vi tri tuyén dung da gidm 191.000 xubng 10,4 triéu, mot
thudc do nhu cdu lao ddng. Vidc tuyén dung vén gén nhu’ khéng déi & muc 6,5 triéu. S6 ngudi
nghi viéc da téng khodng 164.000 ngudi, ndng téng s6 1én muc cao mdi dat 4,4 triéu ngudy.

Vao thang 10, Chi s6 Nha quan ly Mua hang (PMI) cua IHS Markit Hoa Ky duoc diéu chinh theo
mua da giam xudng 58,4, giam tu’ 60,7 trong thang 9 va thdp hon uodc tinh duoc cong bé truc
do Ia 59,2. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang 0,9% tur thang 9 dén thang 10, cao hon 6,2% so vdi
mot ndm trudc. K€t théng 11 ndm 1990, déy Ia ty 1€ lam phat hang ndm 1dn nhét.

Mbi théng, Cuc Du tri¥ Lién Bang (FED) sé cat gidm 15 ty USD mua tai sén cho dén khi khéng
6 thuong vu mua mdi ndo duoc thuc hién. Uy ban Chinh sach Tién té (MPC) cua Ngén hang
Trung uong Anh xéc dinh chinh séch tién té dé hoan thanh muc tiéu lam phét 2% ddng thoi
thic déy téng trudng va viéc lam. MPC d quyét dinh gitt Ty gid Ngén hang & muc 0,1% bang
mot cudc bo phiéu vdi két qua 7-2.

Céc chuyén gia ubc tinh thdm hut tai céc quéc gia dang phat trién va thu nhap thép sé gidm
khoang 3% trong ném tdi va sé€ trd lai mutc trudc dai dich vao nam 2026. Theo du doan so bg,
no toan cdu ting 27 nghin ty USD mdi ndm Ién 226 nghin ty USD vdo ném 2020, va ng du kién
SE vén & murc cao ky luc, khodng 100% GDP vdo ndm 2021, trudc khi gidm dén cho dén ndm
2026, Cac quéc gia ndy chac chan sé€ yéu cdu thém vién tro nudc ngoai va co céu lai ng trong
mot s’ truong hop.
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Trién vong kinh té thé gidi
Tang truéng kinh té

Tang trudng kinh t&€ toan cu dang cham lai khi ndm 2021 s3p khép lai. Bt ch3p tinh hinh dai
dang cla dai dich Covid-19, su tdc nghén cla chudi cung (*'ng va gia ca ting cao, nén kinh t&
I&n nhat thé gidi dugc ky vong sé phuc h6i nhanh hon so véi cac nén kinh té khac.

Theo nhitng ngudi tham gia thj trudng, nén kinh t& Hoa Ky du kién s& cé mét trién vong méi
vao nam 2022. Tang trudng GDP cla Hoa Ky gidm tur 6,7% trong quy II xuéng 2% trong quy
111, thap han so vdi du bao trung binh la 2,6%. S&P Global Ratings mo ta du’ bao tang trudng
5,7% GDP ca ndm cta My trudc dé 13 "qué cao" vao quy IV, nhung van duy tri quan diém qudc
gia ndy, vao ndm 2021, c6 thé van ghi nhan mdc téng trudng kinh t& cao nhét trong 37 n&m.
Khi nhitng lo ngai vé& Covid-19 tan bién, cling véi &p luc chudi cung (ng va lam phéat suy giam
vao dau nam 2022, cac nha kinh t€ dugc tham do bdi S&P Global Market Intelligence ky vong
Hoa Ky sé& khong phai ganh chiu ganh nang cua suy thoai kinh té toan cau.

Tinh dén gitra thdng 11 ndm 2021, ty & tiém chung & cdc nén kinh t& cdng nghiép phét trién
I6n da tang lén tir 55% dén 75% dan sG, trong khi toc do tiém ching da bi dinh tré ¢ mot s6
qudc gia. Ngoai trir Trung Qudc, qudc gia dat ty 1€ tiém ching trén 70% vao thang 10 ndm
2021. Ty Ié tiém chung & nhiéu qudc gia mdi ndi du kién s& duy tri khoang 50% déan s8 cho
dén n&m 2023. Ty I& tiém chlng th&p va cac bién phap hd trgd tai chinh it hon & cic qudc gia co
thu nhap thdp dan dén hau qua kinh t& kéo dai. Trong khi GDP thuc t& clia cac nén kinh t&
phét trién dudc du doan s& trd lai mlrc du bao trudc dai dich vao ndm 2022, thi GDP thuc té
clia cac nén kinh t& dang phéat trién du kién s& duy tri & mdc trung binh dudi 3% so véi mic
du bao trudc dai dich.

Ty Ié trong tdng dan s6 da dugc nhan it nhat mét liéu vaccine Covid-19 (% Tong dan
s0) ngay 15/11/2021
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Thi truong dau mé

Gid hang hda dang tang véi t6c dd dén chdng mat trén toan thé gidi, thé hién qua thuc t€ 1a
chi s6 CPI va PPI clia cac nén kinh t€ hang dau thé gidi nhu Hoa Ky, Trung Quéc va Lién minh
Chau Au, déu dang cham ngu@ng cao nhat trong nhiéu thap ky gan day.

Do hdu qua cla lugng dau tén kho trén toan cau lién tuc giam va viéc cit giam san lugng hién
tai cla nhdm OPEC+, EIA da diéu chinh du doan gia dau Brent cho ndm 2021 |én mdc trung
binh 71,59 USD/thling trong b&o cdo Trién vong N&ng lugng Ngén han (STEO) théng 11, ting
0,29% so vdi du bao thang 10. Gia dau thé da tdng so vdi nam trudc do lugng dau du trif toan
cau gidm 6n dinh, dat trung binh 1,9 triéu thiing/ngay trong ba quy dau ndm. Han nifa, gia da
tang khi nhdm OPEC+ tuyén b8 vao dau thang 10 va xac nhén vao ngay 4 thang 11 rang ho sé&
duy tri mirc san xuat hién tai.

Theo ¢d quan nay, dau Brent du ki€n sé duy tri  mirc 71,91 USD/thling vao ndm 2022. Tang
trudng san lugng cla cla cac qudc gia thudéc OPEC, OPEC+, va Hoa Ky sé vugt xa toc do tang
trudng nhu cau dau toan cau, dan dén gid dau Brent s& giam tir mdc hién tai xudng mic trung
binh hang nam con 72 USD/thling. San lugng dau thoé cla OPEC du kién dat trung binh 26,34
triéu thung/ngay vao nam 2021, tang 0,74 triéu thing/ngay so vGi nam trudc va 28,37 triéu
thing/ngay vao nam 2022.

San lugng dau thé (triéu thung/ngay) Dién bién gia dau Brent (USD/thuing)
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Thi trudng lao dong

Vao thang 10, s lugng ngudi My tur nguyén bd viéc da dat mic cao méi, nhung cac tin tuyén
dung van & mic cao hon trudc dai dich, cho thdy rdng cic cong ty c6 thé can tiép tuc ting
luang d€ 16i kéo nhan vién. DIt liéu do B Lao ddng cong bd vao dau thang 11 cho thdy mét
nén kinh té€ khong dong déu, véi nhu cau manh cong vdi tinh trang thi€u hut lao dong va hang
héa, ddy lam phat theo ndm |én mdic tdng cao nhét trong 31 ndm.

S8 ngudi nghi viéc da tdng khodng 164.000 ngudi, nang tdng s6 1&n mifc cao méi dat 4,4 triéu
ngudi. Ngudi lao dong rdi di khi ho tu tin han vao kha nang tim dugc viéc lam mdi, do do, ty Ié
bo viéc dudc coi la mot chi bao manh mé vé niém tin cla thi trudng lao déng. Trong linh vuc
nghé thuat va giai tri, 56.000 ngugi da rdi di. Trong khi 47.000 ngudi da nghi viéc & cac nganh
dich vu khéc. Hon 30.000 ngusi nghi viéc tai cac truging hoc thudc ti€u bang va dia phuong.
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Vao ngay cudi cling clia thang 10, cac vi tri tuyén dung d3 giam 191.000 xubng 10,4 triéu, mdt
thudc do nhu cau lao dong. Viéc tuyén dung van gan nhu khéng doi & mic 6,5 triéu. Trong ca
bon linh vuc, s§ lugng viéc [am van on dinh, véi mlc tdng cao nhéat trong linh vuc chdm séc
strc khde va hd trd xa hdi, cling nhu’ chinh quyén bang va dia phuang, ngoai trir gido duc. Th
Sau tuan trudc, chinh phu thong bdo bién ché phi ndng nghiép da tang 531.000 trong thang
10, t3ng tir 312.000 vao thang 9. Ndm nay, tdng trudng viéc lam trung binh 13 582.000 moi
thang.

S0 don xin trg cap that nghiép tai My theo tuan (‘000 Ty Ié that nghiép va s6 lugng viéc lam phi néng nghiép mdéi
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San xuat va tiéu dung

D{f liéu PMI thdng 10 ctia IHS Markit cho thdy su’ cai thién dang k& vé diéu kién hoat dong
trong toan bé linh vyc san xudt 6 Hoa Ky. Mac du thuc t€ la su phuc hoi ndi chung da giam
xudng téc d6 cham nhat vao ndm 2021, téc do ting trudng don dat hang mai van rat manh va
8 muc cao trong lich su. Tuy nhién, do han ch€ vé nang luc va thi€u hut nguon luc, téng
trudng san lugng chdm lai & mic thap nhat k& tir thang 7 ndm 2020. Hiéu suét ctia nha cung
cap giam déang ké do thidu ngudn cung cdp dau vao va su chdm tré trong van chuyén, véi chi
phi du vao ting dang k&. Pong thdi, cac cdng ty da dich chuyén nhiéu hon chi phi dau vao
cho khach hang cua ho, do chi phi dau vao gia tang vai téc d6 nhanh nhat dugc ghi nhan. Tuy
nhién, lo ngai vé su gidn doan chudi cung (ng va lam phat d& danh guc niém tin cla doanh
nghiép, von da giam xuéng mdic thap nhat trong mét nam vira qua.

Vao thang 10, Chi s6 Nha quan ly Mua hang (PMI) cuia IHS Markit Hoa Ky dugc diéu chinh theo
mua da giam xudng 58,4, giam tir 60,7 trong thang 9 va thap haon udc tinh dugc cong bo trudc
dd la 59,2. Mac du dang & mirc thap nhat trong 10 thang, linh vuc san xuat clia Hoa Ky gan
day da dudgc cai thién dang ké.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang 0,9% tUr thang 9 dén thang 10, cao han 6,2% so v&i mot nam
trude. K& tir thdng 11 nd3m 1990, day Ia ty 1& lam phat hang ndm I16n nhit. Gid cd ban ting
0,6% tir thang 9 dén thang 10 va 4,6% so véi mdt ndm trudc khi chi phi thuc phdm va ning
lugng bién ddng dugc loai bd. Pay 1a mlc cao nhat ké tir thang 8 ndm 1991. Chénh Iéch giita
lam phat chinh va lam phat cg ban cht yéu la do gia ndng lugng tang, téng 30,0% so vdi cliing
ky nam ngoadi va 4,8% so vdi thang trudc.

Chu tich Fed Powell ti€p tuc coi lam phat la tam thdi, tuy nhién 6ng xac dinh lam phat nhat thdgi
khéng dan dén lam phat cao han trong dai han. Ong thira nhan rang lam phat chac chin sé
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tang vao nam 2022 trudc khi giam. Cac nha dau tu dudng nhu dong vy, vi ty |€ trai phi€u va du
bdo lam phat d3 giam k& tir nhan xét ctia Powell. Khoang chénh |&ch gilta du bao lam phét 5
nam va 10 ndm ngay cang md rong, cho thay nhiéu nha dau tu ky vong lam phat haoi cao trong
ngan han trudc khi quay tré lai mirc dién hinh han trong dai han.

PMI san xuat mot s6 nén kinh té I6n Lam phat mot s6 nén kinh té I6n (%)
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Chinh sach

Chinh sach tién té

Cuc Dv trir Lién bang da thdng bao rang viéc giam mua tai san dudc chd dgi tir 1u s& bat dau.
Thi trudng hau nhu khéng c6 nhiéu phan (ng, chiing té kha nang két ndi hiéu qua cua Fed. Ho
da béo trudc cho thi trudng va mo ta chinh xac nhitng gi s3p t&i, dan dén ky vong lam phét
gidam nhe va gia c6 phiéu hoat dong tdt, hién dang & mirc cao trong lich str. Mdi thang, Fed sé&
cat giam 15 ty USD mua tai san cho dén khi khdng co6 thuong vu mua mdi nao dudgc thuc hién.
Diéu nay cho thdy tdc do cit gidm cd thé bi chdm lai hodc ting tdc dua trén dit liéu. Chu tich
Fed Powell néi: “Chlng toi tin rdng viéc giam nhe la phu hdp vi nén kinh t&€ d3 dat du ti€n bd
dé dat dugc cac muc tiéu cla ching tdi”. Tuy nhién, Iai sudt, mdt chinh sach quan trong khéc,
s& khdng dugc stra ddi nhanh chdng. "Ching tdi khdng tin réng d& dén Iic téng I5i sust",
Powell ndi thém. Nén kinh t& s& quyét dinh khi nao ty gia dugc nang Ién. "Tai tin rang ching ta
6 thé chd dgi." Phan I6n cac ca nhan hién du doan s& téng 15i sust vao ndm 2022.

Uy ban Chinh sach Tién t& (MPC) ctia Ngan hang Trung uong Anh xac dinh chinh séch tién té
dé hoan thanh muc tiéu lam phat 2% dong thdi thic ddy téng trudng va viéc 1am. Uy ban da
quyét dinh rang 1ap trudng chinh sach tién té hién tai la phu hgp trong cudc hop két thic vao
ngay 2 thang 11 ndm 2021. MPC da quyét dinh gilr Ty gia Ngén hang & mic 0,1% bdng mot
cudc bd phiéu véi két qua la 7-2. C6 phi€u mua trai phi€u doanh nghiép cdp dau tu phi tai
chinh clia Ng&n hang Trung udng Anh, dudc hd trg bdi viéc phat hanh du trir ngan hang trung
uong, d3 dugc Uy ban nhét tri duy tri 8 miic 20 ty bang Anh. Chuong trinh mua trai phiéu
chinh ph Vuong qudc Anh hién cé clia Ngan hang Trung udng Anh, dudc tai trg bgi viéc phat
hanh du trif ngan hang trung uong, d& dugc Uy ban chap thudn bdng mét cudc bod phidu 6-3,
vGi ¢8 phi€u muc tiéu cta cac giao dich mua trai phi€u chinh phl nay 1a 875 ty bang Anh va
tdng muc tiéu mua tai san con lai & mirc 895 ty bang Anh.
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Chinh sach Tién té Toan cau (Mirc dé N&i Iong/That chit) tai thang 11/2021

Magnitude of Easing (-) / Tightening (+) (ppt)
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Chinh sach tai khoa

Chinh sach tai khda, theo Quy Tién t& Qudc t&, phai diéu chinh theo cac diéu kién thay d&i dé
xU Iy hdu qua cua dich bénh van dang tiép tuc phat trién, von dang tram trong han do nhing
bt 6n lién quan dén céc bién thé Covid-19 trong tuong lai. IMF viét trong Bdo céo Gidm sat Tai
khda thang 10 ndm 2021: “Chinh sach tai khda ti€p tuc dudc hd trg, véi mirc tham hut ndm
2021 giam trung binh khoang 2% so vdi GDP”. Theo IMF, tinh trang s&n c6 vac xin thap va chi
tiéu gia tang cho cac uu tién lién quan dén dich bénh dang kim ham tang trudng kinh té€ & cac
thi trudng mdi néi va cac nudc dang phat trién cd thu nhép thap. Cac chuyén gia tin réng céc
goi tai chinh I6n dugc cong b bdi EU va My sé lam tang thém 4,6 nghin ty USD vao GDP toan
cau. tir nam 2021 dén nam 2026.

Theo nghién cltu, cac qudc gia dang phét trién cé thu nhap thap dad khong thé cung cdp hd trg
tai khda va tra ng do lai suat tang va ngudn thu cla chinh phu giam. Cac chuyén gia udc tinh
tham hut tai cac quéc gia nay sé giam khoang 3% trong nam tdi va sé trd lai mirc trude dai
dich vao n&m 2026. Theo du doan sa bd, ng toan cau ting 27 nghin ty USD mdi ndm lén 226
nghin ty USD vao ndm 2020, va ng du kién s& van & murc cao ky luc, khoang 100% GDP vao
ndm 2021, trudc khi giam dan cho dén nam 2026. Cac qudc gia nay chac chdn sé yéu cau
thém vién trg nudc ngoai va cd cau lai ng trong mot s trudng hgp.
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Tong tai san trén bang can doéi cia cac NHTW I6n (ty USD) Tham hut ngan sach My (% GDP)
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Mot s6 chi bao kinh té cua cac qudc gia trén thé gidi

Qudc gia GDP (% yoy) CPI (% yoy) Ty |é that nghiép (%)
Gan nhat Gan nhat Gan nhat
My 2,0 Q3 6,2 Oct 4,8 Oct
EU 3,7 Q3 4,1 Oct 7,5 Oct
Dl 1,8 Q3 4,5 Oct 5,2 Oct
Phap 3,0 Q3 8,1 Oct 6,1 Oct
Italy 3,8 Q3 2,9 Oct 9,9 Oct
Tay Ban Nha 2,0 Q3 7,8 Oct 4,0 Oct
UK 4,8 Q3 2,9 Oct 4,5 Oct
Nhat 0,8 Q3 -0,1 Oct 2,8 Oct
Trung Quoc 4,9 Q3 0,8 Oct 4,9 Oct
Nga 3,7 Q3 7,0 Oct 6,0 Oct

Ngudn: OECD, CEIC, MBS t6ng hdp.

Du bao mot sd chi tiéu kinh té toan cau

Quac gia GDP (% yoy) CPI (% yoy) Ty | that nghiép (%)

2020 2021F 2020 2021F 2020 2021F
My -3,4 6,0 1,2 4,3 8,1 5,4
EU -6,3 5,0 0,3 2,2 7,9 8,0
Pirc -4,6 3,1 0,4 2,9 3,8 3,7
Phap -8,0 6,3 0,5 2,0 8,0 8,1
Italy -8,9 5,8 -0,1 1,7 9,3 10,3
Téy Ban Nha -10,8 5,7 -0,3 2,2 15,5 15,4
UK -9,8 6,8 0,9 2,2 4,5 5,0
Nhat -4.6 2,4 0,0 -0,2 2,8 2,8
Trung Quoc 2,3 8,0 2,4 1,1 3,8 3,7
Thé gidi -3,1 5,9

Ngudn: OECD, IMF, MBS téng hop.
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KHOI NGHIEN cUU

Chiing t6i cung c&p cac nghién clfu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién clru kinh t& dua ra cac bdo cao dinh ky vé& céac van dé kinh
t& vi md, chinh sach tién té va thi trudng trai phiéu. B6 phan nghién clru cd phiéu chiju trach nhiém cac bo co vé cdng ty niém
yét, bao cdo cong ty tiém nang va bao cao nganh. Khéi Nghién Clru cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng thong
qua ban tin la The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5
cdng ty ching khodn dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phét trién, MBS d3 trd thanh mdt trong nhiing cong ty
chirng khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: mdi gidi, nghién cfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau
tu, va cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong cd hiéu
qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac vuing chién lugc khéac. Khach hang clia MBS bao gém
céac nha dau tu' ca nhan va té chiic, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céc cdng ty thanh
vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai
san MB (AMC), MBS ¢4 ngudn luc I16n vé& con ngudi, tai chinh va c6ng nghé dé cé thé cung cdp cho Khach hang cac san pham va
dich vu phlu hgp ma rét it cac cdng ty chitng khoan khac cd thé cung cép.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

Cong ty méi gidi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tr ndm 2009;

C6ng ty nghién clru cd tiéng ndi trén thi trudng vai ddi ngii chuyén gia phén tich c6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién
ctru vé kinh t€ va thi truGng chiing khoan; va

Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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